Milchmarkt 2018:
Mehr Milch trotz Durre

Der Milchmarkt hat sich 2018 fester entwickelt als nach dem schwachen Jahresstart
erwartet. Die Milcherzeugerpreise haben die Marke von 34 Cent/kg voraussichtlich
leicht Ubertroffen und sich damit leicht Gber dem Zehn-Jahres-Durchschnitt bewegt.
Die Milchanlieferung ist nach Stagnation in den beiden Vorjahren wieder gestiegen
und hat einen neuen Rekordwert von schatzungsweise 32,4 Mio. t erreicht. Die
Auswirkungen der Dirre 2018 werden sich voraussichtlich erst in der ersten
Jahreshalfte von 2019 starker dampfend bemerkbar machen.
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Unterschiedliche gesamtwirtschaftliche Vorzeichen

Die wirtschaftliche Lage in Deutschland hat sich 2018 weiter positiv entwickelt, wobei sich das
Wirtschaftswachstum im Laufe des Jahres und im Vergleich zum Vorjahr aber abgeschwécht hat.
Gegen Jahresende schatzte die Deutsche Bundesbank das Wachstum des BIP fir 2018 auf 1,5 %.
2017 war die Wirtschaft um 2,2 % gewachsen. Mehr Menschen in Deutschland waren erwerbstétig. Die
Arbeitslosenquote sank im November 2018 auf 4,8 %. Die Inflation hat sich 2018 im Vergleich zu den
Vorjahren verstarkt und ab Mai 2018 die Marke von zwei Prozent kontinuierlich Ubertroffen.

International betrachtet haben sich die Rahmenbedingungen teilweise eingetriibt. Schwankende und
weiterhin vergleichsweise niedrige Olpreise haben die Kaufkraft verschiedener Importlander
geschwacht. Gleichzeitig setzte der starke US-Dollar die Wahrungen verschiedener Schwellenlander
unter Druck. Der Handelsstreit zwischen den USA und China sorgte zuséatzlich fiir Verunsicherung. Die
Auswirkungen des fur Marz 2019 anstehenden Brexit gerieten zunehmend in den Fokus.

Mehr Milch angeliefert

Die Milchanlieferung an die deutschen Molkereien stieg schatzungsweise um 1,4 % und erreichte damit
einen neuen Rekord von 32,4 Mio. t, einschlie3lich der Milch von Erzeugern aus anderen EU-L&ndern.
Die deutschen Milcherzeuger lieferten voraussichtlich 31,7 Mio. t Kuhmilch an deutsche Molkereien an.
Nach zwei Jahren weitgehender Stagnation hat damit das Milchaufkommen in Deutschland erstmals
wieder starker zugenommen. Die Steigerungen fanden vor allem in der ersten Jahreshalfte statt.
Nachdem die Wachstumsraten zunachst deutlich gedampft waren, hat sich ab September eine negative
Entwicklung eingestellt.
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Die Steigerungen waren fast flachendeckend ausgepragt. Lediglich die Milcherzeuger in Mecklenburg-
Vorpommern haben weniger Milch angeliefert als im Vorjahr. Uberdurchschnittlich ausgepragt war das
Wachstum in Bayern, Baden-Wirttemberg, Hessen/Rheinland-Pfalz und in Niedersachen.

Bei hoherer Milchmenge ist der Gehalt an Inhaltsstoffen gesunken. Der durchschnittliche Fettgehalt lag
in den ersten drei Quartalen im Schnitt bei 4,01 %, nach 4,06 % im Vorjahreszeitraum. Der Eiwei3gehalt
hat sich stabiler entwickelt. Er sank lediglich um 0,01 Prozentpunkte auf 3,41 %. Zu den niedrigeren
Fettgehalten hat auch der extrem heiRe Sommer mit beigetragen.

Die Witterung war 2018 fur die Gewinnung von Futter und fur die Milcherzeugung ungunstig. An einen
spaten Wintereinbruch schloss sich ein extrem heif3er und trockener Sommer an. Vor allem im Norden
und Osten des Bundesgebiets fehlten Niederschlage. Die tbliche Anzahl an Griinlandschnitten konnte
vielerorts nicht eingebracht werden. AuBerdem fiel die Qualitdt der Silagen schlechter aus als im
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Vorjahr. Im Juli und im August dampfte der Hitzestress das Milchaufkommen vorubergehend spiirbar.
Die Auswirkungen der verschlechterten Futtergrundlage auf das Milchaufkommen waren im Herbst
2018 noch begrenzt. Nach Erfahrungen aus friiheren Dirrejahren dirfte die schlechte Futterqualitat
aber im ersten Halbjahr von 2019 zu verringerten Milchleistungen fihren.

Erstmals mehr als 1 Mio. t Bio-Milch

Der Anteil an Bio-Milch an der Gesamtmenge ist weiter gestiegen. In den ersten drei Quartalen stieg
die Bio-Milchanlieferung um 23,0 %. Der Anteil von Bio-Milch am Gesamtmilchaufkommen ist auf 3,5 %
gewachsen. Ab der Jahresmitte haben sich die Zuwéachse im Vergleich zum Vorjahr aber reduziert. Mit
einer Anlieferung von schétzungsweise 1,1 Mio. t wurde ein Allzeitrekord erreicht. Seit 2009 hat sich die
Bio-Milchmenge etwa verdoppelt.

Anlieferung von Bio-Kuhmilch @
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Strukturwandel halt an

Der seit Jahren zu beobachtende Strukturwandel in der Milchviehhaltung hat sich auch 2018 im tblichen
Rahmen weiter fortgesetzt. Die Zahl der Milchkiihe ist weiter gesunken. Im Mai 2018 wurden nach
Angaben des Statistischen Bundesamts 4,167 Mio. Milchkiihe gezahlt. Das waren 1,1 % weniger als
ein Jahr zuvor. Auch die Zahl der Milchviehbetriebe ist weiter gesunken. Sie belief sich im Mai 2018 auf
63.985 Haltungen. Das waren 5,0 % weniger als vor Jahresfrist. Im Vergleich zum Vorjahr, mit einem
Minus von 5,6 %, hat sich die Aufgaberate leicht abgeschwéacht. Die durchschnittliche Kuhzahl je
Haltung hat sich auf 65,1 Kuhe erhoht. Innerhalb von finf Jahren ist die durchschnittliche BestandgréiRe
damit um 13 Tiere gestiegen.

Deutschland: Struktur der Milchviehhaltung
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Weniger Konsummilch hergestellt

Die Herstellung von Produkten des weiRen Sortiments hat sich erneut unterschiedlich entwickelt. Die
Produktion von Konsummilch ist, dem Trend der vergangenen Jahre folgend, weiter geschrumpft. In
den ersten zehn Monaten wurden nach den Erhebungen der BLE im Rahmen der Melde-VO Milch mit
3,8 Mio. t 3,2 % weniger hergestellt als im Vorjahreszeitraum. Auch die Exporte von Konsummilch sind
erneut gesunken. Bei den Ausfuhren nach China belief sich der Ruckgang sogar auf 23,0 % im
Durchschnitt der ersten drei Quartale. Die Herstellung von Sahne-Erzeugnissen ging vergleichsweise
deutlich um 4,8 % zurtck. Hier kdnnten die héheren Verbraucherpreise eine Rolle gespielt haben.

Milchmischerzeugnisse und -getrénke schrumpften um 2,1 %, wéhrend Sauermilcherzeugnisse ohne
Zusétze erneut zulegen konnten. So wurden 6,2 % mehr Joghurt und 3,0 % mehr Kefir- und
Sauermilcherzeugnisse ohne Zusatze hergestellt als im Vorjahreszeitraum. Die Herstellung von
Buttermilcherzeugnissen stieg leicht um 1,1 %. Die Zunahme durfte auf einen erhéhten Bedarf in den
Hitzemonaten Juli und August zurickzufiihren sein.

Die Preise fur Konsummilch im Lebensmitteleinzelhandel gaben im Mai 2018 nach, blieben aber héher
als im Vorjahreszeitraum. Sahne blieb hingegen weitgehend preisstabil. Hier mussten die Verbraucher
hoéhere Preise anlegen als im Vorjahr um die gleiche Zeit.

Verbraucherpreise fiir Butter, Sahne und Konsummilch
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Bio-Trinkmilch ist erneut beliebter geworden und hat einen Marktanteil im Lebensmitteleinzelhandel von
knapp neun Prozent erreicht. Weiter zugenommen hat die Konkurrenz fir Konsummilch durch
pflanzliche Imitate. In diesem Segment war laut Nielsen in den ersten elf Monaten von 2018 ein kréftiges
Wachstum von 18,3 % zu beobachten. Das Marktvolumen der Milch-Imitate beléuft sich nach
Erhebungen von Nielsen mengenmafig auf rund drei Prozent des Konsummilchmarktes, nach Umsatz
aber auf rund sechs Prozent.

Buttermarkt leicht geschrumpft

Der Buttermarkt in Deutschland ist 2018 leicht geschrumpft. Es wurde weniger Butter hergestellt, im
Einzelhandel abgesetzt und exportiert als im Vorjahr. Die Importe sind hingegen weitgehend
unverandert geblieben. Die Butterproduktion in Deutschland ist in den ersten zehn Monaten von 2018
trotz des hoheren Milchaufkommens um 2,1 % zurickgegangen. Sie ist mit knapp 490.000 t
voraussichtlich auf ihren tiefsten Stand seit 2014 gesunken. Auch die Produktion von Mischfetten ist
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nach den Erhebungen der BLE im Rahmen der Melde-VO Milch leicht verringert worden. Der Absatz
von Butter im Lebensmitteleinzelhandel sank in den ersten elf Monaten von 2018 um 6,1 %. Der
Ruckgang wurde teilweise, aber nicht vollstandig durch einen weiteren Absatzanstieg bei den
Mischstreichfetten kompensiert. Gegen Jahresende hat sich der Butterabsatz zunehmend stabilisiert
und im Oktober das Vorjahresniveau wieder Ubertroffen. Stabiler entwickelten sich, dem Vernehmen
nach, die Absatze an Grof3verbraucher und die weiterverarbeitende Industrie. Gesunken sind auch
Deutschlands Butterexporte, wobei die Ausfuhren von Butter abgenommen und die von Butterreinfett
gewachsen sind. An Butterdquivalenten wurden insgesamt mit 123.684 t in den ersten zehn Monaten
von 2018 3,8 % weniger exportiert als im Vorjahreszeitraum.

Deutschland: Butterpreise
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Die Butterpreise waren im Jahresverlauf erneut volatil. Sie sanken nach dem Jahreswechsel zunéchst
ab und erreichten im Mai ihren hdchsten Stand im Jahresverlauf. Gegen Jahresende gaben die Preise
dann wieder spurbar nach. Im Jahresdurchschnitt wurde abgepackte Butter in Kempten mit 5,22 EUR/kg
notiert. Das waren 1,3 % weniger als im Vorjahr, aber erneut deutlich mehr als im langjahrigen
Durchschnitt. Damit haben die Butterpreise die Verwertung der angelieferten Milch erneut massiv
gestitzt. Die Preise sind auf GroRRhandelsebene starker gesunken als die Verbraucherpreise im
Lebensmitteleinzel. Fir ein 250-g-Packchen Butter der Handelsmarke wurden in den ersten elf Monaten
von 2018 im Schnitt laut den Erhebungen von Nielsen um 13 % hodhere Ausgaben getatigt als im
Vorjahreszeitraum.

Kasemarkt gewachsen

Der Kasemarkt ist 2018 wieder gewachsen, nachdem er in den Vorjahren weitgehend stagniert hatte.
Die Késeproduktion ohne Schmelzkase legte in den ersten zehn Monaten um 1,4 % zu und durfte damit
im Kalenderjahr 2018 einen neuen Hochststand erreicht haben. Ausgeweitet wurde vor allem die
Produktion von Pasta Filata und von Weichkése. Die Herstellung von Schnittkdse erhdhte sich leicht
um 0,3 %. Gewachsen ist auRerdem die Herstellung von Schmelzkase. Sie legte Uberdurchschnittlich
um 6,5 % zu. Die deutschen Kaseexporte stiegen in den ersten zehn Monaten leicht um 1,2 %. Die
Ausfuhren nach Drittlandern legten Uberdurchschnittlich um 7,1 % zu. Nach Italien, dem nach wie vor
grofRten Exportmarkt gingen 0,4 % weniger als im Vorjahr. Die Kése-Importe sind hingegen um 3,0 %
geschrumpft. Am internationalen Markt war Uber weite Teile des Jahres eine starke Konkurrenz
festzustellen.
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Die Absétze von Kéase im deutschen Lebensmitteleinzelhandel in Selbstbedienung blieben im Schnitt
weitgehend unverandert. In den ersten elf Monaten sanken sie nach den Erhebungen von Nielsen
marginal um 0,2 %. Erneut zurlickgegangen sind die Absatze in der Theke um durchschnittliche 3,8%.
Die Preise fur Schnittkdse waren Anfang 2018 schwach gestartet und haben sich bis zum Herbst
kontinuierlich befestigt. In den letzten Monaten des Jahres gaben die Notierungen wieder etwas nach,
waren aber fester als im Vorjahr um die gleiche Zeit. Im Jahresdurchschnitt wurde Schnittkdse in Form
von Blockware mit 2,94 EUR/kg notiert und damit um 9,5 % niedriger als im Vorjahr. Als stabiler haben
sich die durchschnittlichen Erlose bei langfristigen Kontrakten erwiesen.
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Bestande an Magermilchpulver abgebaut

In Deutschland wurden in 2018 mehr Trockenmilcherzeugnisse hergestellt als im Vorjahr. In den ersten
zehn Monaten stieg die Produktion im Schnitt um 4,3 %. Wéhrend an Magermilchpulver 0,4 % weniger
erzeugt wurden, stiegen die Produktionsmengen von Vollmilchpulver verschiedener Fettstufen,
Buttermilchpulver und sonstigen Milcherzeugnissen in Pulverform an. Der Markt fur Magermilchpulver
ist 2018 durch die EU-Kommission nicht weiter gestiitzt worden. Es wurde keine Private Lagerhaltung
angeboten und der Ankauf zur Intervention im Festpreisverfahren war ausgesetzt und auf ein
Ausschreibungsverfahren umgestellt. Es fanden keine Ankaufe statt. Gleichzeitig wurde
Magermilchpulver aus den Interventionshestadnden im Ausschreibungs-verfahren verkauft. Diese
politischen MaRnahmen hatten bereits Ende 2017 zu einem deutlichen Rickgang der Preise fur
Magermilchpulver gefiihrt, der sich in den ersten Monaten von 2018 weiter fortgesetzt hat. Die Preise
sanken kurzfristig auf einen historischen Tiefststand und haben das Interventionsiquivalent massiv
unterschritten. In der zweiten Jahreshélfte hat auch das Interesse an Ware aus den
Interventionsbestéanden deutlich zugenommen. EU-weit wurden im Lauf von 2018 277.000 t verkauft.
Damit haben sich die Besténde, die sich zu Jahresbeginn auf 378.051 t belaufen hatten auf rund
102.000 t reduziert. Die Besténde in Deutschland von 64.696 t wurden vollstandig verkauft.

Die Produktion von Magermilchpulver in Deutschland sank in den ersten zehn Monaten von 2018 um
0,4 %. Die Exporte stiegen hingegen in den ersten neun Monaten um 6,6 %. Bei den Ausfuhren nach
Drittlandern war allerdings ein Rickgang um 5,7 % festzustellen. Die Exporte nach China haben
Uberdurchschnittlich um 14,3 % nachgelassen. In Kempten wurden die Preise fir Magermilchpulver in
Lebensmittelqualitat im Jahresdurchschnitt mit 1.517 EUR/kg festgestellt. Das waren 14,7 % als im
Vorjahr und der niedrigste Stand der vergangenen Jahrzehnte. Am Jahresende haben sich die Preise
befestigt und das Interventionsaquivalent wieder tUbertroffen.
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Die Preise fur Vollmilchpulver gaben ebenfalls im Vergleich zum Vorjahr nach, haben sich aber besser
behauptet als die von Magermilchpulver und die niedrigen Niveaus der Jahre 2015 und 2016 deutlich
Ubertroffen. Die Exporte von Vollmilchpulver sind bei niedrigen Preisen am Weltmarkt etwas
zurtiickgegangen. Innerhalb der EU war eine gute, kontinuierliche Nachfrage festzustellen.
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Das Angebot an Molkenpulver ist 2018 geschrumpft. Die Erzeugung ist in den ersten zehn Monaten des
Jahres um 6,7 % auf rund 402.000 t gesunken. Die Preise haben sich auf einem mittleren Niveau
bewegt. Futtermittelware erreichte eine mittlere Preisfeststellung von 688 EUR/Tonne. Die Exporte von
Molkenpulver sind etwa auf dem Vorjahresniveau stabil geblieben.

Schwache Erldse am Weltmarkt

Die Milchpreise in Deutschland und der EU haben sich 2018 von den Erlésen am Weltmarkt entkoppelt
und im internationalen Vergleich ein tberdurchschnittliches Niveau erreicht. Die Preise fur Butter und
Vollmilchpulver am Binnenmarkt haben sich auf hoherem Niveau behaupten koénnen als am
internationalen Markt. Allerdings hat man Marktanteile am internationalen Markt verloren.
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Die Exporte Deutschlands von Milchprodukten sind etwa auf dem Stand von 2017 stabil geblieben.
Wahrend die Ausfuhren von Kése und Magermilchpulver etwas ausgeweitet werden konnten, kam es
bei den Ubrigen Produkten zu Stagnation oder Riickgdngen. Weniger exportiert wurde vor allem an
abgepackter und loser Milch sowie an Butter. Die Kaseexporte nach Drittldandern sind insgesamt
Uberdurchschnittlich um 7,1 % gestiegen. Zum gréRten Markt auRerhalb der EU ist Japan aufgeriickt
mit einem Wachstum um 32,2 % in den ersten zehn Monaten von 2018.

Deutschland: Exporte von Milchprodukten Wichtige Abnehmer von deutschem Kise in Drittlindern
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Erzeugerpreise leicht nachgegeben

Die Milcherzeugerpreise in Deutschland sind 2018 den im Vergleich zum Vorjahr schwéacheren Erlésen
fur Magermilchpulver, Kase und Molkenpulver gefolgt und haben nachgegeben. Die anndhernd gleichen
Durchschnitterlésen fur Butter wie Vorjahr haben das Milchpreisniveau aber erneut erheblich gestutzt
und einen starkeren Rickgang verhindern kénnen. Im Jahresdurchschnitt von 2018 durften die Preise
fur konventionelle Milch mit 4,0 % Fett und 3,4 % Eiweil3 ab Hof ohne Mehrwertsteuer einschlief3lich
Nachzahlungen die Marke von 34 Cent/kg leicht Ubertroffen haben. Damit wurde das Vorjahresniveau
unterschritten, aber im langerfristigen Vergleich sogar ein leicht iberdurchschnittliches Niveau erreicht.
Als Auswirkung der Dirre 2018 sind allerdings die Futterkosten fiir die Milcherzeuger angestiegen.

Deutschland: Milcherzeugerpreise
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2019 weniger Milch und unsichere Rahmenbedingungen

Der Milchmarkt startet unter wesentlichen festeren Vorzeichen in das Jahr 2019 als in das Vorjahr. Dazu
tragt die moderate Entwicklung des Milchaufkommens mit bei, das sich in Deutschland und der EU
insgesamt unter dem Vorjahresniveau bewegt. Fir das erste Halbjahr 2019 ist aufgrund der
Futtersituation mit niedrigeren Milchanlieferungen zu rechnen als im Vorjahr. Auch die Durre im Jahr
2003 hatte sich aufgrund der schlechteren Futterqualitaten mit héherem Rohfaseranteil dampfend auf
des Milchaufkommen im ersten Halbjahr von 2004 ausgewirkt. Damit wird die Milchmenge in
Deutschland im Kalenderjahr 2019 voraussichtlich nicht weiterwachsen oder in Abhangigkeit von der
Witterungs- und Preisentwicklung sogar sinken. Gleichzeitig durfte ein hdherer Anteil der Milch zu Kése
verarbeitet werden, da die Kapazitaten ausgeweitet worden sind. Dies lasst ein sinkendes Angebot an
Butter und Magermilchpulver erwarten. Allerdings scheint sich die weltweite Hausse der Butterpreise
abzuschwachen, so dass extreme HOhenflige der Butterpreise wie in den Vorjahren eher
unwahrscheinlich sind. Die Buttererlése scheinen sich aber nachhaltig deutlich tber den historischen
Durchschnittswerten der vergangenen Jahrzehnte zu etablieren. Magermilchpulver dirfte 2019 wieder
in ruhigeres Fahrwasser kommen und sich damit, was die Preise betrifft, stabilisieren. Die Besténde aus
den Jahren 2016 und 2017 konnten deutlich reduziert werden und das niedrige Preisniveau der
vergangenen Jahre hat die weltweite Nachfrage stimuliert. Bei Kase scheinen die Preisausschlage im
Vergleich zu den Vorjahren moderater auszufallen. Gleichwohl sind zu Beginn von 2019 aufgrund der
seit Oktober 2018 gesunkenen Butter- und Kaseerldse gewisse Korrekturen der Milcherzeugerpreise
Zu erwarten.

Das letzte Jahr des Jahrzehnts beginnt allerdings mit politischen Unsicherheiten, die die Lage am
Milchmarkt im weiteren Jahresverlauf beeinflussen kdnnten. Bis zum Jahresende wurde keine Klarheit
geschaffen, ob die Marktbeteiligten einem harten oder weichen Brexit rechnen muissen. Ein harter
Brexit, der zu Z6llen auf die verschiedenen Milchprodukte und aufwandigen Zollabfertigungen fiihren
wuirde, durfte sich vor allem auf den Kasemarkt in der EU negativ auswirken, da das Vereinigte
Kodnigreich ein grof3er Nettoimporteur von Kése ist. Unsicher ist aul3erdem die weitere Entwicklung der
Olpreise, die fiir die Kaufkraft wichtiger Importlander von hoher Bedeutung sind, sowie die internationale
Handelspolitik und Wechselkursentwicklungen durch die Aufwertung des US-Dollars. Andererseits
verbessern sich durch den schwacheren Euro die Exportaussichten fir EU-Ware. Auf3erdem waren am
Weltmarkt zuletzt wieder festere Preissignale zu beobachten.

ZMB, Monika Wohlfarth
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